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Din ABD piyasalari, Moody’s’in degerlendirmesinin ABD varliklari uzerinde

olusturabilecegi potansiyel yansimalara karsin gunu artida tamamladi

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari, Moody’s’in degerlendirmesinin ABD
varliklari Uzerinde olusturabilecedi potansiyel yansimalara
karsin gund artida tamamladi.

Moody's, artan bor¢ ve faizleri gerekge gdstererek ABD'nin
kredi notunu dusirdi. Moody’s, benzer nota sahip llkelerden
biiyuk o6lciide daha yiliksek olan bor¢ ve faizleri gerekge
gostererek ABD'nin kredi notunu Aaa'dan Aal'e disurdi. Not
gorinimi "negatif"ten "duragan"a cekildi. Moody's, ABD'de
Ust Uste gelen yonetimler ve Kongre'nin, biyik yillik mali
aciklar ve artan faiz maliyetleri egilimini tersine gevirecek
onlemler konusunda anlasmaya varamadidini belirtti.
Moody's, ABD'nin kredi notunu AAA olarak koruyan buylk
kredi derecelendirme kuruluslari arasinda sonuncusuydu;
ancak daha genis mali agik ve daha yiuksek faiz 6demeleri
nedeniyle 2023 sonlarinda not gérinimuind distirmuisti. S&P
Global ulkenin kredi notunu 2011'de AAA'dan AA+'ya, Fitch
de 2023'te AAA olan kredi notunu AA+'ya dusurmusta.

ABD’nin bitgce agiginin GSYH’e oraninin son iki yildir %6
seviyesinin Uzerinde seyrederek ekonomik durgunluklar veya
dunya savaglari disinda alisiimadik derecede yiiksek bir yuk
teskil ettigini soyleyebiliriz. Ayrica Trump'in 6nimuzdeki on
yilda federal borcu daha da artirabilecek bir vergi ve harcama
paketini gindeme getirmesiyle durumun daha da
kotllesebilecedi endisesi de mevcut konjonktorde 6ne
¢ikiyor. Bu noktada da halihazirda Baskan Trump’in korumaci
politikalarinin  yarattigi belirsizlige ek olarak, Moody’s’in
raporu ile mali gérinime iliskin artan soru isaretleriyle ABD
varliklarina olan talebin azalacagi yonundeki beklentilerin 6ne
ciktigini takip ediyoruz.

Bu cercevede, tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %4
seviyesine, 10 yillik tahvil faizi %4,45 seviyesine yukseldi. 30
yilliklar ise %5,03 seviyesini test etti. VIX endeksi 0,90 puan
artisla 18,14 seviyesine artis gosterdi. Dolar endeksi ise 100
seviyesine geriledi. Faiz patikasina iliskin olarak Fed’in yil
icerisinde 25’er baz puan ile Ekim ve Aralik aylarinda faiz
indirimine gidecegi 6ngoriliyor. Oyle ki Fed caphesinden
gelen aciklamalar da belirsiz ekonomik gérinim karsisinda
politika yapicilarin  faiz oranlarini  Eylul ayindan 6nce
distrmeye hazir olmadigini yoninde.

Bu gelismelerle birlikte, S&P 500 endeksi guni %0,09 artigla
5.963,60, Dow Jones endeksi %0,32 yukselisle 42.792,07
seviyesinden tamamladi. Yatay seyir izleyen Nasdaq endeksi
ise 19.215,46 seviyesinden kapandi.

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise pozitif egilimli karisik seyir
goriluyor. Ozellikle, Cin 6zelindeki gelismelere ek olarak,
tarifeler cephesinde ©ne c¢ikan beklentiler piyasalardaki
gorinimde etkili oluyor. Cin cephesinde, ticaret geriliminin
blyime egilimini tehlikeye attigi mevcut konjonktérde, PBOC
ekonomik aktiviteyi desteklemek igin gosterge kredi faiz
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oranlarini 10 baz puan indirdi. Bu kararla 1 yillik ve 5 yillk
gOsterge kredi faiz oranlari sirasiyla %3 ve %3,5 seviyesine
dislrilmis oldu. Diger yandan, ABD’nin Japonya ve
Hindistan’la  yaptigi  ticaret gorUsmelerinden g¢ikacak
sonuglara iliskin beklentilerin de piyasalardaki goértinimde
belirleyici oldugunu takip ediyoruz. Konuya yakin yetkililere
gbre, Hindistan, ABD ile ¢ dilimden olusan bir ticaret
anlagsmasini gortstyor ve Trump'in karsilikli tarifelerinin
yurlrliige girece§i Temmuz ayindan ©nce gegici bir
anlasmaya varmayl bekliyor. Japonya'nin kilit ticaret
mizakerecisi Akazawa, bu hafta icinde dclncl tur
gorismeler icin ABD'yi ziyaret etmek lzere diizenlemeler
yapiyor. Japonya Maliye Bakani, bu hafta ABD Hazine
Bakani Scott Bessent ile kur gériniimi de dahil olmak tizere
bir dizi konuyu gorusmek Uzere ikili bir toplanti ayarladigini
sdyledi. Bu adimin yendeki kazanimlari tetiklemeye yardimci
oldugunu gozlemliyoruz. Ayrica, Vietham ve ABD,
Washington DC'de karsilikli tarifeler konusunda ikili bir
anlasma i¢in ikinci tur muizakereler dizenledi. Bugin
baslayan gorlismeler Persembe ginine kadar devam
edecek. Bu arada, Cinli elektrikli ara¢ bataryasi ureticisi
CATL'nin hisseleri, sirketin Hong Kong'daki halka arzindan
4,6 milyar dolar toplamasinin ardindan bugin islem gérmeye
basladiginda, hisse fiyatinin yizde 12,5 tzerinde agildi. Bu
halka arz, 2025 yilinin su ana kadarki en biyuk halka arzi
oldu. CATL hisseleri, hisse basina 263 Hong Kong dolari olan
halka arz fiyatina kiyasla, Hong Kong Borsasi’'nda 296 Hong
Kong dolari seviyesinden iglem gérmeye basladi.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif saticili seyir hakim.

Bugliin ABD’de Philadelphia Fed imalat disi aktivitesi verisi
takip edilecek. Mayis ayi verisine iliskin piyasa beklentisi
bulunmuyor. Ancak hatirlanacagi tzere Nisan ayi verisi 10,2
puan dususle -42,7 ile Mayis 2020’den bu yana gorilen en
disuk seviyede gergeklesmisti. Euro Bolgesi cephesinde de
PMI verileri takibimizde olacak. Merkez bankalari cephesinde
Fed UGyeleri Bostic, Barkins, Collins ve Musalem’in
aciklamalari takibimizde olacak. Ayrica, AMB Uyesi Knot'un
da sunumu giindem maddeleri arasinda bulunuyor.

Gelecek gindemde neler var?

Yarin ABD’de haftallk mortgage basvurular verisi takip
edilecek. Hatirlanacagdi Uzere 9 Mayis haftasina iliskin veri
haftalik bazda %21,1 artis kaydetmisti. Asya cephesinde de,
Japonya’da dis ticaret dengesi verisi takip edilecek. Nisan ayi
verisinin ihracatlarin  yillk bazda %2,5 artis gosterdidi,
ithalatlarin da %4,10 geriledigi 6ngorusuyle 194,8 mir yen
fazla seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Merkez bankalar
cephesinde, Fed uyelerinden Barkin ve Williams’in
aciklamalarina ek olarak AMB (yeleri Lane ve Guindos’'un
demecleri de takibimizde olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 42,792.1 & 032% A& 344% A& 1367% A& 051%
Nasdaq 19,2155 & 002% A 718% & 258% W -139%
S&P 500 Vadeli* 5973.3 ¥ 012% & 508% & 834% A 059%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 23,935.0 & 070% A 354% & 1802% A& 20.22%
FTSE 100 8,699.3 & 017% A 197% & 997% A 7.12%
MSCI Europe 2,356.6 A 102% A 244% A 1633% A 18.01%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,387.0 A 058% A 133% A 628% A 1.05%
Kospi 2,606.2 A 011% A 112% A 1362% & 861%
Hong Kong* 23,661.5 & 141% A 42T% A 1676% A& 17.95%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,077.6 & 002% & 330% & 1115% A& 5.04%
IDX Composite - Endonezya 7,171.6 & 043% A 49%6% A 2017% A& 1.30%
TAIEX - Tayvan 21,551.4 A 013% A 304% A 2392% W -6.44%
MSCI GOU Asya 639.3 v 071% A 314% A 17.02% & 6.71%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,668.4 A 133% A 29%% A 202% W -224%
WIG - Polonya 102,362.1 v -076% W -086% & 1322% & 28.63%
Prag SE - Prag 2,180.0 ¥ -051% & 158% & 1042% & @ 23.85%
S&P/BMVIPC - Meksika 58,493.4 & 087% A 343% A& 1625% A& 19.77%
Merval - Arjantin 2,369,505 & 221% A 1503% & 1903% W -6.48%
Tel Aviv 35 - israil 2,648.6 v -022% A 309% A 1001% A 11.89%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,405.3 v -029% A 036% A 091% W -496%
FTSE/JSE All - Endonezya 92,492.1 ¥ -014% & 069% & 981% A& 10.18%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 54913 &  066% & 333% A& 1229% & 6.56%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kritik teknik seviyelere gelen endeksin, Asya cephesinde 6ne ¢ikan iyimserlikle gune ahcili

baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

. - . 5
Haftanin son iglem glintinde piyasalarda neler oldu~

Gectigimiz Cuma gunid BIST 100 endeksi %0,02 artigla Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
9.542,75 puandan baslangig yapti. Gin icinde 9.626,70
seviyesine kadar yikselen endeks, bu seviyeden gelen
realizasyonlarla 9.516,86 seviyesine kadar geriledi. Kapanisa Giinliik Deg. A 133% A 308% A 067%
dodru ise yogunlasan almlarla 9.677,59 seviyesine kadar
yikselen endeks, %1,33 artisla 9.668,36 puandan gini
tamamladi. Bankacilik endeksi %3,08, sanayi endeksi %0,67 Yillik Deg. ¥ -165%  W-13.95% W -1.97%
deger kazandi. GUnluk islem hacmi ise 107,37 milyar TL

Kapanig 9,668.4 12,524.9 12,796.5

Haftalik Deg. A 2.96% A 68% & 2.37%

= . Hacim (milyar TL 107.4 2. 41,

seviyesinde gerceklesti. acim (milyar TL) 0 9.6 3
Giinliik Deg. A 2545%  A4T51% W -352%

; . 5

Bugin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1103 26.7 44.0

Kritik teknik seviyelere gelen endeksin, Asya cephesinde 6ne Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -265%  A1089% 'V -6.04%

¢lkan iyimserlikie gtine alicii baslangic yapacagini tahmin *Haftalik degisim, Gnceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

edlyoruz. giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugun yurt icinde konut fiyat endeksi ve tiiketici gliveni verileri
takip edilecek. Hatirlanacagi tzere, konut fiyat endeksi Mart

ayinda aylk ve vyilllk bazda sirasiyla %2 ve %322

seviyelerinde artislar kaydetmisti. Tuketici glveni Nisan ayi Tirkiye Kapanisi ~ Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
verisi aylik bazda 2 puan dustsle 83,86 seviyesine gerilemisti. SITL 38.8383 38.8225 v -0.04%

€/$ 1.1255 1.1256 s 0.01%
Gelecek giindemde neler var? o 144.83 14n5o - 021%

Altin 3,235.1 3,215.3

4

-0.61%
Persembe glni yurt icinde reel sektér given endeksi ve

kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere Nisan ayinda, reel sektér giiven endeksi 2,4 puan
disisle 100,80 seviyesinde gergeklesirken, kapasite kullanim
orani da 0,1 puan azalarak 74,3% seviyesine hafif gerilemisti.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 16/05/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 192.6 @ 25% @ -1641% @ -353% @ 45.0%
Tiirkiye 5 Yillik 296.5 @ 209% @ -1081% @ -193% @ 13.1%
Tiirkiye 10 Yilik 146.0 @ 381% @ -2142% @ -505% @ -57.7%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil piyasalari
alicili seyir izledi. Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla
%4,43, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 bp azalisla %2,58 seviyesine
geriledi.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp azaligla 298
bp’dan iglem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 6 bp azalisla %7,47 seviyesinden islem gordu.

Doviz piyasasinda ise major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolari
karsisinda deger kaybetti. Euro/Dolar paritesi 1,1166 seviyesine
gerilerken, Dolar Endeksi 100,899 seviyesine yikseldi. Dolar/TL
kuru ise 38,84 seviyesinden iglem gordu.

Yurt i¢i tarafta TL tahvil piyasalarinda ise alicili bir gériniim hakimdi.
Subat 2027 vadeli 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 121 bp
azalisla %45,18’e, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 31 bp azalisla
%39,99 seviyesine geriledi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
hacmi 14,7 milyar TL’ye geriledi.

Hazine, bugliin Mayis 2026 vadeli Altin tahvilinin dogrudan satisi ve
Mayis 2026 Altina Dayali Kira Sertifikasinin dogrudan satisini
dizenleyecek.

BIST Repo Pazar’nda gecelik ortalama faiz orani %48,99
seviyesinden iglem gorirken, ortalama haftalik islem hacmi 1 trilyon
134 milyar TL’'ye geriledi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ [ ¥

Net Degisim
lketer Son Gl Giinligk Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye v 747 -0,06 -0,12 0,02
ABD ¥ 443 -0,01 0,06 -0,15
ingiltere W 464 -0,02 0,08 0,07
Almanya ¥ 258 -0,04 0,03 0,22
Fransa ¥ 326 -0,04 -0,01 0,06
ispanya ¥ 32 -0,03 0,00 0,14
italya ¥ 3,60 -0,04 -0,02 0,08
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallkk Ybb
Tiirk Lirasi N 38.84 0.33 0.19 9.77
G. Afrika Randi o 18.13 0.63 -0.36 -4.06
Rus Rublesi S 80.70 0.65 -2.13  -28.90
Meksika Pesosu aH 19.54 0.23 0.50 -6.38
Kore Wonu S 1,402 0.25 0.38 -5.19
Hindistan Rupee o 85.60 0.18 0.19 0.02
Endonezya Rupiah W 16,482  -0.23 -0.41 1.32
Macar Forinti o 361.25 0.36 0.55 -9.13
Brezilya Reali PN 5.70 0.29 0.79 -15.47
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5149
TCMB Agir. Ort. Fon. 48,62
TLREF 48,98

TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025
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Yurt ici Haberler

TCMB’nin Piyasa Katilimcilani Anketi'nde cari yil sonu
TUFE beklentisi %29,98'den %30,35'e hafif yiikseldi. 12 ay
sonrasina iliskin TUFE beklentisi ise %25,56’dan %25,06'ya
geriledi. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani U¢ ay
sonrasi beklentisi ise %39,24’ten %42,96'ya ylkseldi.
Katilimcilarin cari yil sonu dodviz kuru beklentisi bir dnceki
anket doneminde 43,60 TL iken, bu anket doneminde 43,70
TL oldu. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir dnceki
anket doneminde 45,85 TL iken, bu anket doneminde 46,62
TL olarak kaydedildi.

Enerji alanindaki yatinmlar hakkinda konugan
Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, Karadeniz'de Goktepe-
3 kuyusunda yapilan galismalarda 30 milyar dolarlik yeni
dogalgaz bulundugunu acikladi. Erdodan, bu dogalgazin
konutlarda 3,5 yil kullanilabilecegini duyurdu.

Resmi Gazete'de yayimlanan kararla her yil 22 Mayis
tarihinin "Finansal Okuryazarlik Gund' olarak kutlanacagi
aciklandi. Bu adimla, finansal egitimin sirekli hale getirilmesi
ile finansal okuryazarhgin yayginlastinimasi; giderek
karmasik hale gelen finansal piyasalarin bilinirligini ve farkl
kesimlerin finansal piyasalara guvenli bir sekilde katihm
olanagini  artirarak, ekonomik kalkinmaya da katki

saglanacag belirtildi.

Temu'nun vyetkilileri, Ticaret Bakanligi'nda toplantiya
gagrildi. Toplantida Ticaret Bakanhgi tarafindan, yasal
sorumluluklar konusunda gerekli uyarilar yapildi, e-ticarette
Urtin guvenligi konusunda Temu'ya yukimldlikleri hatirlatildi.
Temu vyetkilileri ise Turkiye'de bir temsilcilik agmak (zere
girisimlerde bulunduklarini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, dezenflasyonu
onceliklendiren kararli politikalar sayesinde son ddénemde
yasanan kuresel ve yurt ici gelismelerin etkisinin gecici
oldugunu degerlendirdiklerini belirterek, i1limli emtia fiyatlar,
azalan kuresel belirsizlikler ve yurt ici finansal kosullarin
enflasyonla miicadeleyi destekledigini aktardi.

AB Komisyonunun "Avrupa Ekonomik Tahminleri 2025
ilkbahar" raporu’nda Tirkiye ekonomisine iligkin olarak siki
para ve maliye politikasi ile daha disuk enerji fiyatlarinin
etkisiyle enflasyondaki dusustin devam etmesinin beklendigi
kaydedildi. Butce agidinin azalmasinin 6ngéruldigu ifade
edilen raporda, kamu borcunun ihmli seviyelerde seyredecegi
belirtildi. Raporda, Turkiye ekonomisinin 2025'te ylzde 2,8,
2026’da yuzde 3,5 blyuyecegi 6ngorildu.

Yurt Dig1 Haberler

ABD Basgkani Trump, dis politika ve ekonomik konulari
gorusmek (lzere Cin’e seyahat etmeye istekli oldugunu
soyledi. Cinli lidere ulasma istegini acikca ifade etmesine
ragmen, Trump Suudi Arabistan, Katar ve Birlesik Arap
Emirliklerine yaptigi ve henlz tamamladigi ziyareti, bu
Ulkeleri Pekin’in nifuz alani disinda tutmaya yonelik bir adim
olarak degerlendirdi.

Rusya Devlet Bagkani Putin, ABD Baskani Donald Trump'la
yapici bir telefon gorismesi gerceklestirdigini belirterek,
istanbul'da temaslarin yeniden baglamasinin taraflarin genel
olarak dogru yolda oldugunu gosterdigini ifade etti.

AB Komisyonu’nun "Avrupa Ekonomik Tahminleri 2025
ilkbahar" raporu yayimlandi. Raporda, Euro Bolgesi
ekonomisinin  2025’te  %0,9, 2026'da %1,4 bulylyecedi
o6ngordldi. AB  Komisyonunun bir 6nceki "sonbahar"
raporunda ise Euro Bdlgesi'nin 2025'te %1,3, 2026'da %1,6
blylyecegdi tahmin edilmisti.

Michigan Universitesi tuketici guven endeksi, tarifeler
kaynakli 6ne c¢ikan belirsizlikler nedeniyle, Mayis'ta gecen
aya kiyasla 1,4 puan azalarak 50,8'e indi. Art arda bes aydir
disls gosteren tiketici gliven endeksi, Haziran 2022'den bu
yana en dislk seviyesini kaydetti. Mevcut ekonomik kosullar
endeksi, Mayis'ta aylik bazda 2,2 puan azalarak 57,6'ya
geriledi. Tiketici beklentileri endeksi de ayni dénemde 0,8
puan azaligla 46,5'e indi. Tiketicilerin kisa vadeli enflasyon
beklentisi Mayis'ta %6,5'ten %7,3'e tirmanarak 1981'den bu
yana en ylksek seviyesine c¢ikti. Uzun vadeli enflasyon
beklentisi de %4,4'den %4,6'ya ¢ikarak 1991'den bu yana en
yiiksek seviyeye ulastl.
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ingiltere ve Avrupa Birligi, Brexit sonrasi ikili iligkileri
yeniden sekillendirecek kapsamli bir isbirligi anlasmasina
vardi. Ingiltere Basbakanlik Ofisinden yapilan aciklamaya
gore, yaklasik 6 ay suren muzakerelerin ardindan varilan
anlasma kapsaminda, gida ve igecek ticaretini kolaylastiracak
yeni bir saglik ve bitki saghgi (SPS) diizenlemesi devreye
girecek. Suresiz olarak uygulanacak bu diizenlemeyle, ithalat
ve ihracatta burokrasinin azaltimasi hedefleniyor. Bazi
hayvansal ve bitkisel drtnlerdeki rutin  kontrollerin
kaldirimasiyla ticarette mal akisinin hizlanmasi bekleniyor.
Anlasma kapsaminda, AB'nin Ingiltere sularina balikgilik igin
Haziran 2038'e kadar erisim hakki bulunuyor. Anlagsmanin
diger ayagini ise Ingiltere ve AB'nin Emisyon Ticaret
Sistemlerini birbirine baglama karari olusturuyor. Gelecek yil
yurarluge girecek AB karbon vergisinin isletmeler Uzerindeki
olumsuz etkilerinin 6nlenmesi hedeflenirken, bu anlagsmanin
ingiliz ekonomisine 9 milyar sterlin katki saglayacag:
ongoriliyor. Anlasma cercevesinde ayrica Ingiliz celik
sektéri  AB'nin  yeni gumrik tarifelerinden 6zel bir
dizenlemeyle muaf tutulacak. Ayrica, taraflarin yeni bir
Guvenlik ve Savunma Ortakligi'ni duyurmasi da bekleniyor.
Bu ortaklik, ingiliz savunma sanayisinin AB'nin kurmayi
planladigi 150 milyar sterlinlik SAFE fonuna erisimini
saglayacak.

Nomura, Cin'in "yaklasik %5" biyume hedefini buyik bir
tesvik  paketi  agiklamadigi  strece  oldukca  zor
gerceklestirecegdini belirtti.

ABD Baskani Donald Trump, tlkenin 6nde gelen perakende
zinciri  Walmart'a "gumrik tarifeleri nedeniyle fiyatlar
yukseltmemesi" uyarisinda bulundu.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirketin projelerinden istanbul Esenler Atigalani 3. Etap Arsa Satisi Karsiigi Gelir
Paylasimi isi ihalesinin 1. oturumunun 26.05.2025 Pazartesi giinii saat 11:00'de yapilacagi agiklandi.

Hisse Kodu EKGYO F/K 3,7
Cari Fiyat (TL) 14,67 FD/FAVOK 8,2
52H En Yuksek (TL) 16,41 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 8,41 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 55.746,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.442,9 S1H 11,8%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A 20,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,00 S3A 6,5%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 72,1%
3A Hacim (mn TL) 3.092,8 YB 9,4%

Europower Enerji (EUPWR, Notr): Sirket, yesil enerji teknolojileri alaninda kiiresel dlgekte faaliyet gosteren Cin merkezli
Hopewind Electric ile bir ODM (Original Design Manufacturer) anlasmasi imzaladi. Anlasma kapsaminda merkezi ve string
inverterler ile PCS (Power Conversion System — Glg¢ Déntisiim Sistemleri) Uriinlerinin tasarim ve Uretimi gergeklestirilecek. Bu is
birligi sayesinde sirketin yalnizca yurt i¢i pazardaki konumunun degil, ayni zamanda Orta Dogu, Balkanlar ve Orta Asya gibi
cevre pazarlardaki rekabet gicunin de artirimasi hedefleniyor. Bugiine kadar diinya ¢apinda 180 GW’in lzerinde glines,
rizgar, hidrojen ve enerji depolama projesine imza atmis olan Hopewind Electric ile gerceklestirilen bu ortaklik, sirketin tretim
kapasitesi ve mihendislik yetkinlikleriyle birleserek yenilenebilir enerji sektdrine dnemli katkilar sunmasinin beklendigi ifade
edildi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlan

Hisse Kodu EUPWR F/K 62,0
Cari Fiyat (TL) 29,00 FD/FAVOK 12,7
52H En Yuksek (TL) 48,83 FD/Satiglar 2,3
52H En Disuk (TL) 24,28 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 19.140,0
Piyasa Degeri (mn USD) 495,4 S1H 12,6%
Halka Aciklik Orani (%) 27% S1A -0,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -16,4%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -34,0%
3A Hacim (mn TL) 197,5 YB -10,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

H
&

Sirket Haberleri

Akfen Yenilenebilir Enerji (AKFYE, Notr): Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.’nin %100 bagh ortakhdi imbat Enerji A.S., Osmaniye’nin
Bahce ilcesindeki toplam 13,26 MW kapasiteli Demirciler Hibrit GES Projesi'nin kalan 9,01 MW’hk kisminin gegici kabulini 16
Mayis 2025 itibariyla tamamladi. Boylece projenin tamami devreye alinarak enerji Uretimine baslandigi aciklandi. Sirketin, sadece
Aralik 2024’ten bu yana toplam 84,0 MW’lik hibrit GES projesini devreye aldigi bildirilirken, devam eden yatirimlar kapsaminda,
toplam 188 MW’lik hibrit GES ve riizgar enerjisi kapasite artis projelerinin birinci asamasi adim adim devreye alinmaya devam ettigi
ifade edildi. 16 Mayis 2025 itibariyla, Akfen’in bagh ortakliklar araciligiyla faaliyet goésterdigi yenilenebilir enerji santrallerinin toplam
kurulu giict 783,1 MW seviyesine ulasti. Planlanan yatirimlarin tamamlanmasiyla birlikte, 2025 yili sonuna kadar kurulu giicin
yaklasik 887 MW’a ulagsmasi hedefleniyor.

Hisse Kodu AKFYE F/K
Cari Fiyat (TL) 16,60 FD/FAVOK 11,4
52H En Yiksek (TL) 29,00 FD/Satislar 6,0
52H En Dusuk (TL) 14,17 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 19.869,6
Piyasa Degeri (mn USD) 514,3 S1H -8,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 28% S1A -10,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -1,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -35,1%
3A Hacim (mn TL) 815 YB -13,7%

Akfen insaat (AKFIS, Notr): Sirket, Yonetim Kurului’nun 16 Mayis 2025 tarihli karari dogrultusunda, Hirvatistan’in baskenti
Zagreb’de gergeklestirilecek buylk 6lgcekli bir kamu ihalesine katilma karari aldi. 19 Mayis 2025 tarihinde diizenlenmesi
planlanan ve toplam biiyiikl(igii 17.000.000 Avro olan “Laniste Ilkokulu'nun insaati ve Ekipman Temini’ ihalesine katilim
saglanacagi agiklandi.

Hisse Kodu AKFIS F/K 15,2
Cari Fiyat (TL) 19,67 FD/FAVOK 108,2
52H En Yiksek (TL) 34,84 FD/Satiglar 4,2
52H En Dusuk (TL) 17,66 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 12.521,6
Piyasa Degeri (mn USD) 324,1 S1H -1,1%
Halka Agiklik Orani (%) 11% S1A -5,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -16,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -37,2%
3A Hacim (mn TL) 169,9 YB -41,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 9.22x
133 Minimum 7.09x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 v-\h-'\ Ortalama 8.95x 7.14x
85 Minimuma Uzaklik 2.13x 3.78x
32 J Maksimuma Uzakhk -1.38x -1.38x
o e Performans 27.2% 27.8%
6.5 M\ M
6.0
5.5 N Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 ¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %22.6 yakiniz.
’ < < < < < < < [Tel N wn n
o o o o o o o~ o~ o o o
o) N P ) S =) S = N & 5
o o o o — — — o o o o
e /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.09x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.47x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.17x 1.38x
1
Minimuma Uzaklk 0.10x 0.10x
08 Maksimuma Uzakhk -0.38x -0.57x
06 104 Performans -19.8% -28.8%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < < < < n w0 n 0 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
g N N N N N N N N [N N I
8 S 8 3 S = S b= =] 3 b= garpan seviyesine %26.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 N al Kapanig 15.43x
13.5 V\""'J Minimum 10.37x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 Ortalama 13.57x 10.58x
10.5 A”""\* h‘. Minimuma Uzaklik 5.06x 7.50x
9.5 H\’\»‘\ W‘\J Maksimuma Uzakhk -0.11x -0.11x
8.5 v Performans 51.1% 30.7%
7.5
65 3 3 s 2 3 s s 8 g g 8 Mevcut ¢.1uru.mda, son ii¢ qyllk ortalama
) 5 B g S = S g S P 3 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %31.4 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

o BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

0 -’W\ Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -31.94
> Minimum -32.9 -32.9
10 \‘\/L\Vk Maksimum -12.2 31
15 N A Ortalama 240 -15.1
-20 \ ﬂ I\\ Minimuma Uzaklik 1.0 1.0
25 WAV v \ Maksimuma Uzaklik -19.7 -35.0
-30 Performans 3.0% 6.5%
35
-40
3 E 5 5 2 5 & & a & & Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 S 8 3 = b S 3 S 3 3 seviyeye 8 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 16.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -41.7
0 Minimum -44.0 -44.0
10 Maksimum -3.3 7.7
0 Ortalama -27.6 -13.9
-20 Minimuma Uzakhk 2.3 23
Maksimuma Uzakhk -38.4 -49.4
30 Performans 7.1% 12.2%
-40
50 10 Mevcut durumda, son ii¢c aylk ortalama
§ § § § § § § § § § § seviyeye 14'.2 puan; son bir yillik ortalama
S 5 3 2 S 3 N 3 g 2 S seviyeye 27.9 puan yakiniz.

= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanisg -32.7
-5
Minimum -32.7 -32.7
-10 Maksimum -14.7 06
15 Ortalama -23.8 -16.4
20 Minimuma Uzakhk 0.0 0.0
A Maksimuma Uzaklk -18.0 -33.3
-25 \ J
W Performans 8.4% 1.6%
-30
-35
g & & & & & & & 2 & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o ~ 0 o)) o — o~ i o [s2) < . -
° ° © e - - - ° e e e seviyeye 16.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
19 Mayis - ABD Fed'in Atlanta Konferansi (18-21 Mayis) - - -
19 Mayis 00:20 ABD Fed Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
19 Mayis 04:30 Cin Yeni Konut Satislari (Aylik) Nisan - -0,08%
19 Mayis 04:30 Cin Eski Konut Fiyatlari (Aylik) Nisan - -0,23%
19 Mayis 05:00 Gin Perakende Satislar (Yillik) Nisan 5,90% 5,90%
19 Mayis 05:00 Cin Perakende Satislar (Yilbasindan bu yana) Nisan 5,00% 4,60%
19 Mayis 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan 5,70% 7,70%
19 Mayis 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yilbagindan bu yana) Nisan 6,40% 6,50%
19 Mayis 05:00 Cin Sabit Varlik Yatirmlari Nisan 4,30% 4,20%
19 Mayis 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mart -0,20% 0,00%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, final) Nisan 0,60% 0,60%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, final) Nisan 2,20% 2,20,%
19 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, final) Nisan 2,70% 2,70%
19 Mayis 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bostic'in Konusmasi - - -
19 Mayis 17:00 ABD Oncii Endeks Nisan -0,80% -0,70%
20 Mayis 04:00 Gin 1Yillik Kredi Orani 20 Mayis 3,00% 3,10%
20 Mayis 04:00 Cin 5Yillik Kredi Orani 20 Mayis 3,50% 3,60%
20 Mayis 10:00 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - 2,00%
20 Mayis 10:00 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 32,30%
20 Mayis 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Mayis - 83,9
20 Mayis 16:00 Turkiye Fed Yetkilisi Barkin'in Konusmasi - - -
20 Mayis 17:00 Euro Bodlgesi imalat PMI (Oncii) Mayis 49,4 49
20 Mayis 17:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Mayis 50,5 50,1
21 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Nisan 194,8 559,4
21 Mayis 02:50 Japonya ihracatlar (Yillik) Nisan 2,50% 4,00%
21 Mayis 02:50 Japonya ithalatlar (Villik) Nisan -4,10% 1,80%
21 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 16 Mayis - 1,10%
21 Mayis 19:15 ABD Fed Yetkilisi Bowman'in Konusmasi - - -
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mart -1,60% 4,3%
22 Mayis 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mart -1,80% 1,5%
22 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mayis - 48,7
22 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 52,4
22 Mayis 09:00 Japonya Makine Arag Siparisleri (Yillik, final) Nisan - 7,70%
22 Mayis 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Mayis - 100,8
22 Mayis 10:00 Turkiye Kapasite Kullanimi Mayis - 74,30%
22 Mayis 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nisan - -0,03
22 Mayis 15:30 ABD Haftal ik igsizlik Maasi Bagvurulari 17 Mayis - 229.000
22 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 10 Mayis - 1,88 mn
22 Mayis 16:45 ABD S&P imalat PMI (Oncii) Mayis - 50,2
22 Mayis 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Mayis - 50,8
22 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Adet) Nisan 4,15mn 4,02 mn
22 Mayis 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik, Degisim) Nisan 3,20% -5,90%
23 Mayis 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 3,50% 3,60%
23 Mayis 02:30 Japonya Gida dist Ulusal TUFE (Yillik) Nisan 3,50% 3,20%
23 Mayis 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (Yillik) Nisan - -13,10%
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Nisan 700.000 724.000
23 Mayis 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Degisim) Nisan -3,30% 7,40%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



